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Foreningen
—

Navn og adresse

Investeringsforeningen Investin

c/o Nykredit Portefolje Administration A /S
Otto Moensteds Plads 9

1780 Kebenhavn V
Registreringsnumre

Reg. nt. i Finanstilsynet:  11.155
CVR nr. 27 21 28 59
Stiftelse

Foreningen er stiftet den 28. april 2003 som en specialforening under navnet Specialforeningen Investin. Ved eks-
traordinzr generalforsamling den 22. december 2004 blev foreningen omdannet til en investetingsforening under
navnet Investeringsforeningen Investin. Beslutningen om omdannelse til en investeringsforening er godkendt af
Finanstilsynet ved brev af 7. marts 2005.

Foreningen omfatter afdelingerne:

e  Optimal VerdensIndex Moderat (SE nr. 32 52 93 56)
e  Optimal Stabil (SE nr. 33 49 07 20)

e  Optimal Livscyklus 2030-40 (SE nr. 33 49 07 39)

e  Aktiv Balance (SE nt. 34 18 52 63)

e  Balanced Risk Allocation (SE nr. 33 46 48 27)

e Demetra (SE nr. 33 49 07 47)

e EMD Local Cuttency (SE nr. 34 17 82 08)

e K Invest Globale Aktier (SE nr. 34 18 33 84)

Formal

Ifolge vedtzgterne er det foreningens formal fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 13 i lov om
investeringsforeninger m.v., samt pa forlangende af en investor at indlese investots andel af formuen med midler,
det hidrorer fra denne.

Vedtagter og arsrappotter
Foreningens vedtagter er en integreret del af dette prospekt og vedlagt som bilag.

Foreningens regnskabsmassige resultat opgotes og arsrapport aflegges 1 henhold til reglerne i lov om investerings-
foreninger m.v. og geldende bekendtgorelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforenin-
ger m.v. Regnskabsret folger kalenderaret. For afdeling Aktiv Balance lober forste regnskabsir fra stiftelsen til 31.
december 2014.

Assrapporter og delrsrapporter vil blive sendt direkte til de navnenoterede investorer, som fremsatter begzring
herom. Arsrapporter og delirsrappotter udleveres pi forlangende hos foreningen og kan findes pa foreningens
hjemmeside investin.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfotes adskilt. Der afleegges serskilt regnskab for hver afdeling.
De administrationsomkostninger, der iklke direkte kan henfores til den enkelte afdeling, fordeles mellem afdeling-
erne efter vedtegternes regler herom.

Ydetligere oplysninger
Ydetligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative grenser og om de metoder, investerings-
forvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse granset, kan rekvireres ved at kontak-

—
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Foreningen
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te Nykredit Portefolje Administration A/S. Investot kan desuden fi oplysning om den seneste udvikling i de vig-
tigste tisici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

Formue
Ultimo juni 2014 var foreningens formue 1.840 mio. kr.
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Risikoforhold og tisikofaktorer

Beslutning om etablering
Afdeling Aktiv Balance er besluttet etableret pa bestyrelsens mode den 21. juli 2014. Afdelingen har varet aktiv
siden den 22. september 2014.

Formue
Den 17. oktober 2014 var formuen 18,6 mio. kr.

En oversigt over afdelingens beholdning af vaerdipapiter kan fis hos foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Investeringsmal
Afdelingens méalsztning er:

o At tilbyde en diversificeret eksponeting mod aktier og obligationer med en risiko, der er afstemt med tidsho-
risonten.

o At soge et merafkast pi langt sigt, her defineret som 10-25 ér, som folge af en lobende rebalancering af aktiv-
klasser og valutaer og en aktiv omkostnings- og risikominimeringsstrategi.

Investeringsomrade
Afdelingens investeringer foretages i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i andele i andre UCITS eller afdelinger heraf samt i andele i udenlandske investeringsinstitut-
ter eller afdelinger heraf, der investerer i overensstemmelse med § 143, stk. 1, nr. 3) i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen investerer primert i andele optaget til handel pé et reguleret marked, der er medlem af World Federati-
on of Exchanges og fuldgyldigt medlem af OECD eller full member eller associate member af Federation of Eu-
ropean Secutities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europziske Union, der et
regelmessigt arbejdende, anetkendt og offentligt. Afdelingen kan sekundart investere i foreningsandele, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligationer udstedt af danske
realkreditinstituttet.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Investeringsstrategi

Investeringsmalene soges opniet ved investering pa forskellige markeder og aktivklasser gennem placering i passi-
ve investeringsinstitutter og investeringsforeninger (Exchange Traded Funds ogsa kaldet ETFere), som investerer
efter et indeks, samt danske realkreditobligationer. Afdelingen mélsatning er at skabe den bedst mulige balance
mellem heijt afkast, lav risiko og maksimal sikkerhed under hensyntagen til omkostningsniveauet.

Afledte finansielle instrtumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket eller ikke-dzkket basis og foretage udlin af
vardipapirer.

Afdelingens afkast og benchmark
Afdelingen er nystartet og har derfor ikke noget historisk afkast.

Afdelingens benchmark er 50% MSCI All Country Wotld Index Net og 50% Barclays Capital Euro Aggregate
Bond Index, begge malt i danske kroner.

Benchmarkets afkast de seneste fem ar er vist 1 tabellen herundet:
e e e Y B T I e S T S et
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Risikoforhold og risikofaktorer

2009 2010 2011 2012 2013
Benchmatk i % 18,54 11,36 -0,62 13,26 9,63

Vzr opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hoj. Pé en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hojeste risiko-
klasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 4. En afdelings risikoklasse er matkeret pa en skala fra 1 til 7.
Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og dermed lav risiko, og er typisk kombineret med lavere afkast. Risiko-
klasse 7 betyder store kursudsving og dermed hoj tisiko, typisk kombineret med mulighed for hojere afkast.

Investor skal iszr vere opmarksom pa, at aktiemarkedstisiko, rente- og obligationsmarkedstisiko, kreditrisiko,
risiko pa kontantindestiende og valutarisiko kan pavirke vardien af investeringen. De enkelte risikofaktorer er
nzrmere beskrevet i afsnittet "Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden. Afdelingen kan anvendes til sivel pensionsmidler som midler i vitk-
somhedsordninger. Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmassigt ikke vil have ulemper med
lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen henvender sig til investoter, der typisk vil vare fortrolig med at investere i aktie- og obligationsbaserede
investeringsforeningsafdelinget, og som finder investering i blandede portefoljer af aktier og obligationer velegnet
til investering pé langt sigt — her mellem 10 og 25 ar.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i
ovtigt henlaegges til forogelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen et som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1 nr.
19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og aktiebaserede investeringsforeningsafdelinger med
15%, jf. samme bestemmelse.

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet hos investor.
Dette indebarer 4rlig beskatning af sével realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatnin-
gen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sket beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet
af andelene indgir i skatteopgorelsen for vitksomhedsdelen. Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af
afkastet af andelene efter lagerprincippet med atlig beskatning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et begrenset omfang indhentes hos foreningen. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatterddgivere.

Andele
Afdelingen et bevisudstedende. Andelene registreres i VP Secutities A/S i stykker a 100 kt. eller multipla heraf.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Secutities A/S med folgende fondskode/ISIN: DK0060575942.

PROSPEKT FOR INVESTERINGSFORENINGEN INVESTIN

AKTIV BALANCE 5



Risikoforhold og risikofaktorer
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Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er sogt optaget til handel paA NASDAQ OMX Copenhagen A/S med forste handelsdag den 13. no-
vember 2014.

Investeting i andele i afdelingen indebzrer en tisiko for tab pi samme méade som ved enhver anden investering,.
Vatdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan séledes pa et vilkétligt tidspunkt veere enten mindre,
det samme eller mere vard end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor vare opmarksom pa, at investe-
ring i foreningsandele iklke kan sammenlignes med indskud pa en bankbog, og at vardien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikoklasser. Risikoklassen angiver den typiske sammenhzng mellem risikoen og
muligheden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afdelingens indre veerdi 1 de
seneste fem 4r og/ecller reprasentative data. Var opmarksom pi, at afdelingens tisikoklasse kan zndre sig med
tiden, og at de histotiske data, der ligger bag den nuvarende placering i en risikoklasse, ikke nedvendigvis giver et
billede af den fremtidige risikoprofil.

Den aktuelle risikoklasse for afdelingen fremgar af *Central investot-information’ pa foreningens hjemmeside.

Foreningen atbejder lobende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en passende spred-
ning af afdelingens investeringer indenfor de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtegter szttet.

Risikofaktorer
Afdelingen kan vzre pavirket af forskellige risikofaktorer. En rekke af disse mulige risikofaktorer er listet op het-
undet:

Aktiemarkedstisiko

Kutsudviklingen pi aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og kursvardien pa aktier kan falde meget og
hurtigt. Aktiematrkederne kan blive udsat for serlige politiske eller reguleringsmessige forhold, som kan pavirke
vaerdien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmessige, sektormeassige, nationale, regionale ellet
generelle okonomiske forhold kunne pavirke vardien af en afdelings investeting bade positivt og negativt.

Kreditrisiko
Kreditrisiko knytter sig iszr til en afdelings investering i obligationer. En obligation indebzrer en risiko for tab,
hvis udstedeten ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa obligationsgzlden.

Risiko p4 kontantindestaende
En afdeling kan have en stotre eller mindre del af sin formue som kontantindestiende eller aftaleindskud i et pen-

geinstitut, bla. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Rente- og obligationsmarkedstisiko
En afdeling, der investerer pi obligationsmatkeder, vil vaere udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteni-

veauet bliver pavirket af bide nationale og internationale makroskonomiske forhold, som fx konjunkturer, finans-
og pengepolitik og inflationsforventninger. Nér renteniveauet stiger, betyder det kursfald pa obligationer, sa vardi-
en af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan besktives ved begrebet varighed, som bla. et et udtryk
for kurstisikoen pa de obligationet, afdelingen investeter i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obligatio-
nerne, hvis renten zndrer sig.

Valutarisiko

Investetinger i udenlandske vzrdipapirer giver en tisiko ved omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner,
fordi valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke vardien af investeringerne i en afdeling, der investerer i
udenlandske veerdipapirer i bide positiv eller negativ retning. En afdeling, som investerer i danske vaerdipapirer har
fx ingen direkte valutatisiko, mens en afdeling som investerer i europziske vaerdipapirer har begranset valutarisiko.
En afdeling, som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begranset valutarisiko. Det vil vare
beskrevet under den enkelte afdelings investetingsomrtide, om den laver en sddan kurssikring.

T e T T e e e e S e P e SO e S O e |
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Risikoforhold og risikofaktorer
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Vet opmarksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre forhold kan spille ind pa vardien af investeringen. Var
ogsa opmerksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskelligt pa disse forhold.

Se hvilke af nzvnte risikofaktorer, det er sztligt relevante for afdelingen, i beskrivelsen af denne.
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Foreningsandele, tegning og indlesning

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kebenhavn V

TIf. 44 55 18 96
Fax. 44 55 18 02
Mail: equity_trading@nykredit.dk

Nykredit Bank A/S et bevisudstedende institut for foreningen. Andelene opbevares gratis i depot hos depotsel-
skabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved beholdningszndringer pa VP-kontoen betales dog almindeligt VP-
gebyr.

Lobende emission

Tegning i afdelingen sket i henhold til vedtzgterne. Andelene i afdelingen vil blive udbudt 1 lebende emission uden
fastsat hojeste belob. Andele tegnet i lobende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kutyme-
massige handelsomkostninger. Afregning foregir to bankdage efter tegningen. ved registrering af andelene pa
investors konto 1 VP Securities A/S.

Lobende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er ve-
sentlig tvivl om vardien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension og genoptagelse af
emission efter suspension vil blive meddelt pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside.

Ved stotte emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner
ved apportindskud af vardipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsptisen for afdelingen fastszttes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendt-
gorelse om betegning af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele i investeringsforenin-
ger m.v. ved at dividere formuens vzerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle vardi af tegnede andele med
tilleg af et belob til dekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og nedvendige omkostninger ved emis-
sionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar felgende maksimale udgifter 1 procent af indre verdi:

o Kurtage og direkte omkostninger ved keb af instrumenter: 0,10%
o Qvrige markedsafledte handelsomkostninger: 0,15%
e Administration: 0,05%
o Markedsforing m.v.: 0,00%
o Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
o Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 1,00%
Talt 1,30%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med uszdvanlige markedsforhold, som
medforer en stigning i de ovrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af en afdelings instrumenter. Hvis en
sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissionsomkostninger pa NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S og péi foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort samme steder,
nir der igen vendes tilbage til det anforte maksimale emissionstilleg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner pa 10 mio. kr. og derover vzre lavere end svarende til de i
det ovenfor angivne satset. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig detfor ret til 1 det konkrete tilfelde at
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Foreningsandele, tegning og indlasning
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reducere emissionstillegget. Emissionstillegget kan dog ikke vare lavere end omkostningerne ved keb af finansiel-
le instrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af verdipapirer i afdelingen.

Flytning
Der gzlder ingen sztlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes
som indlesning med efterfelgende emission pa almindelige vilkar.

Lan
Foteningen har tilladelse til at optage lin til midlertidig finansiering af indgaede handler.

Navnenotering
Andelene skal noteres pa navn i foreningens register over investorer. Navnenotering foretages af det pengeinstitut,
hvor andelene ligger i depot.

Den indre vaerdi samt emissions- og indlesningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag og oplyses pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S og fis hos foreningens investeringsforvaltningsselskab pa mailadressen
npa.pm@nykredit.dk.

Negotiabilitet og omszettelighed
Investeringsforeningsandelene er omszatningspapirer, og der gzlder ingen indskrankninger i andelenes omszttelig-
hed.

Stemmeret/Rettigheder

Hver investor hat én stemme for hver andel a 100 kr. Investorer kan alene udeve stemmeret for de andele, som en
uge forud for generalforsamlingen er noteret pi vedkommende investors navn i foreningens register over investo-
ret. Det gzelder ingen stemmeretsbegransning.

Ingen andele har szrlige rettigheder.

Oplesning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening eller afdeling opleses. En sadan indstilling kan
vare forirsaget af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrade i foreningen
eller afdelingen.

Beslutning om zndring af vedtzgterne og beslutning om foreningens eller afdelingens afvikling, spaltning eller
fusion af den ophetrende forening eller afdeling, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stem-
mer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er reprasenteret pa generalforsamlingen.

Indlesning

Enhver investor har ret til nar som helst at indlese sine andele helt eller delvist. Indlesningsprisen beregnes ved
anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 2 i bekendtgorelse om beregning af emissions- og indles-
ningspriset ved tegning og indlesning af andele i investeringsforeninger m.v. til den indre vardi opgjort pa indles-
ningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i drsrapporten ved at dividere formuens vardi pa indles-
ningstidspunktet med den nominelle vaerdi af tegnede andele med fradrag af et beleb til dekning af udgifter ved
salg af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlesningen. Ved indlesning i afdelingen
skonnes omkostninger til kurtage, spreads og evrige handelsomkostninger maksimalt at andrage 0,30% af indre
veerdi.

Indlesning kan suspendetes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan
fastsztte den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling
af investorerne forst fastsztter indlesningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlesningen af andelene ned-
vendige aktiver. Eventuel suspension og genoptagelse af indlosning efter suspension vil blive meddelt pd NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside.
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Finanstilsynet kan krave, at foreningen udsatter indlosning af andele, hvis det er i investorernes eller offentlighe-
dens interesse.

De angivne maksimale indlesningsomkostninger kan overskrides i perioder med uszdvanlige markedsforhold, som
medforer en stigning i de ovrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af afdelingens instrumenter. Séfremt en
sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete indlesningsomkostninger pa NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort samme sted, nar
der igen vendes tilbage til det anforte maksimale indlosningsfradrag.

Tilbagesalg eller indlesning af andele kan ske gennem investors pengeinstitut mod betaling af kutymemzssige han-
delsomkostninger.

Foteningen kan i satlige tilfelde forlange, at indlesningsprisen fastsattes efter, at afdelingen har realiseret de til
imedekommelse af indlesningen nedvendige aktiver. I sadanne tilfeelde skal foreningen straks efter udsattelsen
undetrette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaziske Union og
lande, som Feallesskabet har indgiet aftale med pé det finansielle omrade, nér foreningen markedsforer sine andele
der, om udszttelsen.

Ved stotte indlosninger pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage indlos-
ninger ved appottudtrak af vardipapirer, sifremt investor matte onske dette, og at det ikke vil vaere til skade for de
tilbagevarende investorer. Indlesningsfradraget vil ved apportudtrak afvige fra fornzvnte skonnede omkostninger.

Ingen investor et forpligtet til at lade sine andele indlose helt eller delvist.
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Vasentlige aftaler og omkostninger

Depotselskab
Foreningen har indgiet depotselskabsaftale med Nykredit Bank A/S.

Depotselskabet patager sig at opbevate og forvalte vardipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelin-
get i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets bestemmelser. Depotselskabet
patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Aftalen kan af foreningen opsiges med 1 maneds varsel og med 9 méneders varsel fra depotselskabets side.

For 2014 budgetteres med et vederlag til depotselskabet pa 25.000 kr. for afdelingen.

Administration

Foreningen hat indgiet administrationsaftale som investeringsforvaltningsselskab og daglige ledelse af foreningen
med Nykredit Portefolje Administration A/S, der indgér i Nykredit koncernen.

Ifolge aftalen pitager Nykredit Portefolje Administration A/S sig foreningens administrative og investetingsmaes-
sige opgaver. Disse opgaver skal af Nykredit Portefolje Administration A/S forvaltes 1 overensstemmelse med lov
om investeringsforeninger m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtagter, bestyrelsens anvisninger og
de af foreningen indgiede aftaler. Nykredit Portefolje Administration A/S forer endvidere foreningens register
over investoter, hvoti navnenoteringen af afdelingens andele foretages.

Som en del af aftalen betaler foreningen folgende administrationshonorar for afdeling Aktiv Balance:

For den del af afdelingens formue, der udger op til 100 mio. kt., betales 0,25% p.a., dog minimum 13.333 kr. pr.
maned. For den del af formuen, det udger mellem 100 mio. kr. og 1 mia. kr., betales 0,15% p.a. For den del af
formuen, der overstiger 1 mia. kr., betales 0,125% p.a.

Det forste ar skal foreningen ikke betale minimumshonorar for afdelingen.

Endvidere betales folgende transaktions- og derivatathzngige gebyrer:

Kob/salg, vaerdipapirer: 100 kt. pt. transaktion
Keob/salg, detivater: 500 kt. pr. transaktion
Servicering, derivater: 300 kt. pr. kontrakt pr. maned

Herudover betales et gebyt pa 0,05% af emissions- og indlesningsprovenuet for ydelser i forbindelse med nyemis-
sioner og indlesninger.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med seks méaneders varsel.
For 2014 budgetteres med et vedetlag til investeringsforvaltningsselskabet pa 53.000 kr. for afdelingen.

Investeringsradgivning

Foreningen hat indgaet aftale med Investeringsridgiver Optimal Invest A/S vedrerende radgivning om investerin-
ger i afdeling Aktiv Balance. Investetingsradgiver Optimal Invest A/S er et selskab, der har tilladelse til ridgivning
om investeringer.

Aftalen kan af foreningen opsiges med ojeblikkeligt varsel og af radgiver med en maneds varsel.

Markedsforingsaftale

For at stytke ridgivningen af investorerne og markedsforingen har foreningen indgaet en markedsferingsaftale
med Investetingsrddgiver Optimal Invest A/S. Investetingsridgiver Optimal Invest A/S formidler som en del af
sin forretningsforelse salg af foreningens andele til professionelle og institutionelle investorer og har i denne sam-
menhazng mulighed for at fastsztte vilkér, der afviger fra de satser, foreningen har fastsat 1 dette prospekt.
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Vasentlige aftaler og omkostninger

Investetingstidgiver Optimal Invest A/S kan siledes for egen regning afvige fra de satser, det er navnt i dette
prospekt.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel, dog saledes at aftalen kan opsiges af foreningen uden
varsel, safremt dette matte vaere i foreningens interesse.

Andre aftaler

Foteningen hat indgiet en market maker aftale med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S vil ifelge aftalen
lebende stille priser i foreningens afdelinger. Som led i aftalen betaler foreningen et honorar pa 18.750 kr. pr. kvar-
tal pr. afdeling — for afdeling Aktiv Balance dog kun 6.500 kt. pr. kvartal i det forste ar.

Aftalen kan af foreningen opsiges uden varsel op af market marker opsige med 3 maneders varsel.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er
omfattet af vedtegternes bestemmelser herom.

For 2014 budgetteres med et honorar til bestyrelsen pa 4.000 k. for afdelingen.

Offentlige myndigheder ’
Finanstilsynet afregnes efter regning. Vedetlagets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af vedtegternes
bestemmelser herom.

For 2014 budgetteres med et vederlag til Finanstilsynet pa 12.000 kr. for afdelingen.

Samlede administrationsomkostninger

I henhold til vedtegtetne ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, ad-
ministration, it, revision, tilsyn, markedsfering og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 3,0% af den gen-
nemsnitlige formuevzardi af afdelingerne inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsa
holdes inden for nzvnte 3,0% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtegterne.

Aop

De 4rlige omkostninger i procent (AOP) opgores i henhold til InvesteringsFondsBranchens definition. AOP inde-
holder administrationsomkostninger, handelsomkostninger vedrerende den lebende drift samt investors handels-
omkostninger i form af det maksimale emissionstilleg og indlesningsfradrag. Belobet beregnes under forudsztning
af, at investeringen holdes i syv ar.

Estimeret AOP for afdeling Aktiv Balance udger 1,49%.
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Professot, dt. jut. Jesper Lau Hansen, formand
Kebenhavns Universitet

Studiestrade 6

1455 Kebenhavn K

Advokat, Partner Kim Hoibye
MAQS Lawfirm

Pilestrede 58

1112 Kobenhavn K

Foreningens direktion

Nykredit Portefelje Administration A/S
Adm. direktor Tage Fabrin-Brasted
Direktor Peter Jorn Jensen

Direktor Jim Isager Larsen

Otto Mensteds Plads 9

1780 Kebenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depotselskab

Nykredit Bank A/S

Centerproduktion — Depositary Services
Kalvebod Brygge 47

1780 Kebenhavn

Direktor Carsten Lonfeldt
KCBL Management ApS
Hojbro Plads 6

1200 Kobenhavn K

Foreningens revisorer

Deloitte Statsautotiseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kobenhavn S

CVR nr. 33 96 35 56

Radgiver

Investetingsridgiver Optimal Invest A/S
Transformervej 18

2730 Hetlev

CVR nr. 33 06 96 85

CVR nt. 10 51 96 08

Klageansvarlig

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens kla-
geansvatlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside
investin.dk og kan endvidere fis ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans:
Private investorer i afdelingerne kan anke forhold vedrerende foreningen eller afdelingerne til:

Ankenzvnet for Investeringsforeninger
Amaliegade 8B 2

1022 Kebenhavn K

TIf. 35 43 63 33

Fax: 3543 71 04

Sarlige forbehold:

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og
lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. Prospektet er
ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik p4 salg og markedsforing af investeringsforeningsandele uden
for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som ridgivning vedrerende investeringsmessige eller andre forhold. Investorer opfordres til
at soge individuel ridgivning om egne investeringsmessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vare underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er
forpligtede til selv at undersoge og iagttage sddanne restriktioner. De af prospektet omfattede investeringsforeningsandele ma ikke udbydes
eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehorende i disse lande. Oplysninger 1
dette prospekt et ikke et tilbud eller en opfordring til at gore tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sidant tilbud eller en sidan opfordring til at
gore tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sidant tilbud eller en sidan opfordring til at gore tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i nerverende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtzgternes
rammer zndres efter bestyrelsens beslutning.
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Vedtaegter

for

Investeringsforeningen Investin

a jemst
§1.
Foreningens navn er Investeringsforeningen Investin.

Stk. 2. Fareningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Eormal
§ 2.

Foreningens formal er efter vedtegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlighe-
den, at modtage midler som under iagttagelse af et princlp om risikospredning anbringes i instrumen-
ter | overensstemmelse med kapitel 13 i lov om investeringsforeninger m.v., o9 pé forlangende af en
investor at indlese investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Investorer
5 3.

Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (herefter
“andele”).

He=ftelse
§ 4.

Foreningens investorer hzfter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover in-
gen heftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6 haefter kun for egne forpligtelser, Hver afdeling hzefter dog
ogsd for sin andel af de fazlles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfelgning, eller er det pa
anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfyide sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter de pvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.



Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
haefter ikke for foreningens forpligtelser.

erpes anbringelse

§5.
Bestyrelsen fastszetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 | lov om investeringsforeninger
m.v.

§ 6.
Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:
Stk. 1. Optimal VerdensIndex Moderat

Afdelingen investerer i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt i andele
i danske UCITS og speclalforeninger eller | disse foreningers afdelinger i henhold til bestermmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele optaget til handel p8 et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges og fuldgyldigt medlem af OECD eller full member eller associate mem-
ber af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pd et andet reguleret mar-
ked i Den Europaeiske Union, der er regelmaecssigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan
sekundaert investere | foreningsandele, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere | obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligationer udstedt
af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om Investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket eller ikke-dakket basis og foreta-
ge udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlasning, jf. § 13.

Stk. 2. Balanced Risk Allocation

Afdelingen kan investere sine midler i aktier, statsobligationer, realkreditobligationer, exchange tra-
ded funds (ETF'er) godkendt | medfar af UCITS-direktivet, andele i udenlandske investeringsinstitutter
eller afdelinger heraf samt i andele | danske UCITS og specialforeninger eller i disse foreningers afde-
linger i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvi-
dere investere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs).



Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter optaget til handel p3 et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of
European Securities Exchanges {(FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked | Den Europeeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan endvidere investere i
andele | udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt | andele i danske UCITS og
specialforeninger elter i disse foreningers afdelinger, der ikke er optaget til handel pa et reguleret

marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele i andre dan-
ske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til
bestemmelserne herom | lov om investeringsforeninger m.v,

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket eller ikke-deekket basis og foreta-
ge udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13,
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 3. Demetra

Afdelingen investerer i obligationer og andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf samt | andele i danske UCITS og specialforeninger eller i disse foreningers afdelinger i henhold
til bestemmelserne herom i lov om Investeringsfareninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i obligationer og andele optaget til handel p3 et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges og fuldgyldigt medlem af OECD, eller full member eller
associate member af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet
reguleret marked i Den Europzeiske Union, der er regelmzessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen kan sekundzert investere andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf,
der investerer | overensstemmelse med UCITS direktivet.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket eller ikke-daekket basis og foreta-
ge udIdn af vaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indl@sning, jf. § 13.
Stk. 4. Optimal Stabil

Afdelingen Investerer | andele | udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt i andele
i danske UCITS og specialforeninger eller i disse foreningers afdelinger i henhold til bestemmelserne
herom i lov om Investeringsforeninger m.v.



Afdelingen investerer primaert | andele optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges og fuldgyldigt medlem af OECD eller full member eller associate mem-
ber af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet p& et andet reguleret mar-
ked i Den Europeeiske Union, der er regelmasssigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan
sekundaert investere | foreningsandele, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligationer udstedt
af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler | et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom | lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller Ikke-dzekket basis og foreta-
ge udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indigsning, jf, § 13.
Stk. 5. Optimal Livscyklus 2030-40

Afdelingen investerer | andele | udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt i andele
i danske UCITS og specialforeninger eller i disse foreningers afdelinger i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges og fuldgyldigt medlem af OECD eller full member eller associate mem-
ber af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet p& et andet reguleret mar-
ked i Den Europasiske Unlon, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan
sekundzert investere | foreningsandele, der ikke er optaget til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligationer udstedt
af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dzkket eller ikke-daekket basis og foreta-
ge udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende,

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Stk. 6. EMD Local Currency

Afdelingen Investerer | udenlandske statsobligationer, udenlandske statsgaranterede obligationer eller
obligationer med tilsvarende sikkerhed, faortrinsvis fra lande, der er inde i en udvikling fra udviklings-
land til industrination i omraderne Syd- og Mellemamerika, Asien, @st- og Centraleuropa, Afrika og
Mellempsten.



Afdelingen kan endvidere investere i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af en international instituti-
on af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i.

Afdelingen kan yderligere investere i erhvervsobligationer fra ovennaevnte omrader.

De finansielle instrumenter skal vaere optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af FESE, eller handlet pa et
andet reguleret marked | Den Europaeiske Union, der er regelmessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt. Endvidere kan afdelingen investere i erhvervsobligationer, der handles p2 det amerikanske
OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule
144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos
Securities and Exchange Commission (SEC) | henhold til Securities Act af 1933, og som omszettes pa
det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Der Investeres kun i erhvervsobligationer med:
1. En cirkulerende mangde pd mindst 50 mio. USD eller modvaerdien heraf | anden valuta.
2. En kreditvurdering pa CCC (Standard&Poors) henholdsvis Caa2 (Moody's) eller hpjere.
3. Der er ingen krav til erhvervsobligationernes likviditet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue | andre finansielle
instrumenter herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel. Afdelingen kan endvi-
dere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& daekket eller ikke-daekket basis og foreta-
ge udldn af vaerdipapirer.

Andelenes pélydende i afdelingen er DKK 100.000.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlpsning, jf. § 13.

Stk. 7. K Invest Globale Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen
kan endvidere investere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til handel pa regulerede markeder
eller et andet marked, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade Investere op til 10% af sin formue | vaerdipapirer, der
ikke er optaget til handel pd et reguleret marked eller et andet marked, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.



Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele | andre dan-
ske UCITS | henhold til bestemmelserne herom | lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afiedte finansielle instrumenter p8 daekket basis samt foretage udl8n af veer-
dipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13,

Stk. 8. Aktiv Balance

Afdelingen investerer i andele | andre UCITS eller afdelinger heraf samt i andele i udenlandske inve-
steringsinstitutter eller afdelinger heraf, der investerer i overensstemmelse med § 143, stk. 1, nr. 3) i
lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan b3de investere | andele, der er optaget til handel
pa et reguleret marked og andele, der ikke er optaget til handel p8 et reguleret marked.

Afdelingen investerer primazrt | andele optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges og fuldgyldigt medlem af OECD eller full member eller assoclate mem-
ber af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pd et andet reguleret mar-
ked i Den Europzeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan
sekundaert Investere op til 10 % af afdelingens formue i obligationer, der ikke er optaget til handel pd
et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligationer udstedt
af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler | et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.,

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-dzekket basis og foreta-
ge udldn af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

§ 7.
En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vazre knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del
af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.



Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pd folgende karakteristika:

1) Denominering | valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3) Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 | andelsklassebekendtgerelsen.

4) Emissionstillag og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtga-

relsen og reglerne | bekendtgarelse om beregning af emissions- og indipsningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele | investeringsforentnger.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgereise om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og Indlasning af andele i investeringsforeninger m.v.

e) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kon-
tantbeholdning til brug for klassens lpbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil {akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anferte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer |

en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pd sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 | an-
delsklassebekendtgerelsen,

Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse p8 andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).

Lén
§ B.
Hverken foreningen eller en enkelt afdeling m3 optage 18n
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage 1an for sine afdelinger i henhold til
lovens bestemmelser derom.
Andele i foreni
§9.

Andelene er registreret | en veerdipapircentral og udstedes gennem denne | stykstgrrelse pa kr. 100
eller multipla heraf medmindre andet er anfert for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Verdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for Investorens andel af for-
eningens formue.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde pd navn og noteres i foreningens protokol over investorer.
Stk. 5. Andelene er frit omszaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.



Stk. 7. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vardi ttels tt d d
§ 10.

Foreningens formue vardiansattes i henhold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger m.v, samt
Finanstilsynets til enhver tid galdende bekendtgprelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og speciaiforeninger m.v.

Stk, 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd opgerel-
sestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opgerelsestids-
punktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af fzellespartefaljen, som andelsklas-
sen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pa-
hviler andelsklassen, med antal tegnede andele | andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen i obligationsafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex
kupon}, jf. § 11, fra primo/medio januar indtil den ordinazre generalforsamling fastszettes emissions-
prisen og prisen ved eventuel indlgsning af sadanne andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2
og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsér
Stk. 5. Har bestyrelsen i aktieafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte {ex kupon),
jf. § 11, fra primo/medio januar indtil den ordinzere generalforsamling fastsasttes emissionsprisen og
prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele pd grundlag af den Indre vaerdi, jf. stk. 2 og 3, jf.
stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregaende regnskabsar samt
afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

§11.

Bestyrelsen trazffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte
{ex kupon). Generaiforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele | for-
eningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsan-
dele.

§12
P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,
- ndr foreningen ikke kan fastsztte den indre veerdi pd grund af forholdene pd markedet,
eller
nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastszetter indlgs-
ningsprisen, nir foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige ak-
tiver.



Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlasning af andele.

etode ing a ssions- r
8§13
Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort p3 emissi-
onstidspunktet, med tillzeg af et belab til dazkning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt
provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pa
indlpsningstidspunktet, med fradrag af et belpb til deskning af udgifter ved salg af finansielle instru-
menter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

§13a

Enkeltprismetode

Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opgarelse af veerdien, jf. § 10, af andele | en afde-
ling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismeteden af anmodninger om emission og indlgs-
ning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og Indlgs-
ningsprisen til indre vaerd|, jf. § 10, pa det farstkommende opgerelsestidspunkt.

§13b

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter, for opgerelse af veerdien af andele i en afdeling eller
andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission og
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsette emissionsprisen og
indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, pa det ferstkommende opgerelsestidspunkt.

Stk. 2. Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen
justere den indre vazrdi beregnet efter § 10, ved at tillaegge et gebyr til daekning af handelsomkost-
ninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat antal ande-
le, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at fratraekke et gebyr til da=kning
af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyreise fastla2gger starrelsen af gebyret
ved emission og indlgsning.

Generalforsamling
§ 14
Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes | Kebenhavn.



Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april m&ned,

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, ndr investorer, der tilsammen ejer mindst 5% af
det samlede pdlydende af andele | foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to med-
lemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde sted
senest 4 uger efter begaeringens fremsazttelse.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtgeres med mindst 2 uger og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle navnencterede investorer, som har fremsat begzering herom og ved ind-
rykning pa foreningens hjemmeside og/eller | dagspressen efter bestyrelsens skan.

Stk. 6. 1 indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal
behandle forslag til vedtzegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremg3 af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstzendige forslag samt for den ordina=re generalforsamlings vedkom-
mende tillige 8rsrapport med tithgrende revisionspategning skal senest 2 uger far denne fremlaegges
til eftersyn pd foreningens kontor.

Stk. 8. Investorer, der vil fremseette forslag til behandling pd den ordinare generalforsamling skal
fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens af-

holdelse.
§ 15

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spargsmal ved-
rerende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen forer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekrzeftet udskrift skal veere tilgazngelig for investorerne pa
foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse,

§ 16
Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:
1. Fremlzeggelse af 8rsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det forlsbne

regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt god-
kendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af mediemmer til bestyrelsen

4, Valg af revision

5. Eventuelt

§17
Enhver investor | foreningen har mod forevisning af adgangskart ret til sammen med en evt. radgiver
at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort kan rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage for-

inden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele | foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udeve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen
er noteret pd vedkommende investors navn i foreningens protokal over investorer.
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Stk. 3. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udever, tilkemmer en afdelings investorer
for sa vidt angdr godkendelse af afdelingens &rsrapport, &ndring af vedtagternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling elier fusion samt andre spergsmal, som udelukken-
de vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udever, tilkommer en andelsklasses inve-
storer for s3 vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling
og andre spargsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder for-
muekravet, er det dog proceduren | § 91, stk. 3 i lov om investeringsforeninger m.v., der skal anven-

des.

Stk. 5. Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser, der
er denomineret | danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret | anden valuta,
beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af investorens antal andele med
den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pd den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste
over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med 100. Det sdledes
fundne stemmetal nedrundes til nzzarmeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmaegtig, Fuldmagten, der skal fremlzgges, skal
veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for leengere tid end 1 ar og skal gi-
ves til en bestemt generalforsamling med en pa forhénd kendt dagsorden.

Stk. 7. Der gzlder ingen stemmeretsbegraensning

Stk. 8. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 18 navnte tilf=lde.

Stk. 9. Der m8 Ikke foretages lyd- og billedoptagelser pd generalforsamlingen.

Stk. 10. Stemmeret kan ikke udeves for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i forenin-
gen.

dri f vedt usi vikli '}
§18

Beslutning om aendring af vedteegterne og beslutning om foreningens afvikiing, spaltning eller fusion
af den ophgrende forening er kun gyldig, hvis den tiltraades af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er
afgivet, som af den de! af formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om zndring af vedtzegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling elter fusion af den ophgrende enhed tilkom-
mer pa generalforsamlingen afdelingens investorer, Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltree-
des af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er
repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om zendring af vedtagternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika
og en andelsklasses afvikling tilkommer pd generalforsamlingen investorerne i andelsklassen. Beslut-
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ning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som
af den del af andelsklassens formue, der er reprazsenteret pa generalforsamlingen.

Bestyvrelsen
§ 19
Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen valger selv sin formand.
Stk. 3. Hvert 8r er samtlige bestyrelsesmedlemmer pd valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgr senest pd generalforsamlingen efter udlgbet af det regn-
skabsar, hvori vedkommende fylder 70 3r,

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslut-
ninger traffes ved simpel stemmeflerhed. 1 tilfazlde af stemmelighed er formandens stemme afggren-
de.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et 3rligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.
§ 20

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investe-
ringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sprge for, at foreningens virksomhed udeves forsvarligt i overensstemmelse
med lovgivningen og vedtaegterne og skal herunder p3se, at bogfaringen og formueforvaltningen kon-
trolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsom-
rader, hvorl arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlagges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne a=ndringer | foreningens vedtaegter, som
endringer i lovgivningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfore de vedtazgtsaen-
dringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. End-
videre kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1 - 8.

Stk. 6. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive anspgning om optagelse
til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked. Det er alene

generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning om at afnotere en afdeling eller en
andelsklasse fra et reguleret marked.

Administration

§21
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Bestyrelsen ansaztter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv
i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt-
ningsselskab, sdledes at de opgaver, der pdhviler en forenings direkter, udfgres af investeringsfor-
valtningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige le-
delse til et investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler
§ 22
Foreningen tegnes af:
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsfor-

valtningsselskab
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer besiutning om, hvem der udgver stemmeretten pd foreningens finansielle
instrumenter.

inistrationsomko
§ 23
Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed | et regnskabs3r deles mellem afdelinger-
ne/andelsklasserne under hensyntagen til bide deres investerings- og administrationsmazssige res-
sourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. S&fremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsdret, baerer den en
forholdsmzeessig andel af fallesomkostningerne.

Stk. 4. Ved fallesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte afde-
linger henholdsvis andelsklasser.

Stk. 5. De samiede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, It, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet md for hver afdeling eller andels-
klasse ikke overstige 3,0% af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden
for regnskabs3ret eksklusiv eventuelt resultatafhaengigt rddgiverhonorar, medmindre andet er anfort
for den enkelte afdeling i § 6.
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Stk. 6. For hver afdeling fastszttes principper for evt. resultatafhaengigt honorar. Resultatafhzengigt
honorar er underlagt et princip om High Water Mark.

Depotselskab
§ 24
Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg af depotselskab. Finanstilsynet skal godkende besty-
relsens valg af depatselskab.

§ 25
Foreningens regnskabsdr er kalenderaret.

Stk. 2. For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport best3ende som minimum af en le-
delsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et 3rsregnskab for hver enkelt afdeling,
best3ende af en resultatopgerelse, en balance og noter, herunder redegarelse for anvendt regnskabs-
praksis. Redegprelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en falles redeggrelse for af-
delingerne.

Stk. 3. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for
perioden 1, januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni | overensstemmelse med bekendtgorelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.,

Stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlin-
gen. Revisionen omfatter ikke ledelsesheretningen og de supplerende beretninger, som indg3r i ars-
rapporten.

Stk. 5. Foreningen udleverer p5 begasring den seneste reviderede 5r5rapport og den seneste halvars-
rapport ved henvendelse til foreningen.

§ 26

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de | ligningslovens § 16 C anfgrte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre generalfor-
samlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3. I udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer | danske og/eller
udenlandske obligationer, kan bestyrelsen beslutte at foretage udlodning to gange &rligt. Efter den
ordinzere generalforsamling, hvor foreningens arsrapport og sterrelsen af den samlede udlodning for
regnskabsdret godkendes, udbetales en restudlodning beregnet som forskellen mellem regnskabs-
arets ordinzere udlodning og den udbetalte acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes pd grund-
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lag af afdelingens indtjente renter med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger | farste
halvér. Kurs- og valutagevinster samt andre Indtaegter, der ikke kan beregnes pd forhdnd, selv om de
er realiserede, indgdr ikke i ovennaavnte udlodningsgrundlag. En eventuel acontoudlodningen udbeta-
les | september/oktober.

Stk. 5. Acontoudlodningen skal efterfolgende godkendes p8 den ordinzere generalforsamling.

Stk. 6. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret | en vaerdipapircentral betales via inve-
storens konto | det kontofarende institut.

Stk. 7. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser | en afdeling eller andelsklasse
foreeldes, ndr udbyttet ikke er udbetalt senest 3 3r efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfal-

der herefter afdelingen eller andelsklassen.

Stk. 8. I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forpgelse af afdelingens formue.

Saledes vedtaget pd bestyrelsesmgdet den 19. september 2014.

Kebenhavn, den 19. september 2014

I bestyrelsen

—_——

Jesper Lau Hansen

W “ofiif

7
Vi (/\Mmji-llaibye Carsten Lﬂffeldt

Foranstiende vedisgter for imﬁtggngs-
J;m:mizxg:a.\m&sﬁn

der treder | stedet for de senest den_ll._m?ﬁ.).ﬂl‘l
godkendie vedizgler, godkendes herved | medier af lov om
investeringsforeninger m.v. som galdende indtil videre.
Finanstilsynet, den 9.1, Oktoler 201Y

Jambe. 'Ragr
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